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KINH TE VIET NAM: XUAT KHAU VA PAU TU CONG LA DIEM SANG CUA 272024
e Haithang dau nam: Tang trudng SXCN cai thién nhe trong khi tiéu diing van yéu
e Hoat dong dau tu cong khéi sic trong Q1/2024

e Tién dong mat gia 1,6-2,7% trong 272024

Hai thang dau nam: Tang truéng SXCN cai thién nhe trong khi tiéu dung van yéu

Tinh trang cla hoat déng san xudt cong nghiép trong thang Hai khéng c6 nhiéu chuyén bién so
vGi thang trudc. Do ky nghi Tét nguyén dan roi vao thang 2/2024 nén chi s6 san xuat toan nganh
céng nghiép giam 18,0% so vai thang trudc va gidm 6,8% so vai cung ky. Luy ké hai thang dau
nam, chi s& san xuat toan nganh céng nghiép tang 5,7% so vdi cling ky. Xét trén muic nén ting
trudng am 6,3% cla cting ky ndm 2023 thi muc phuc hoi ciia hoat déng san xuat cong nghiép la
yéu nhu chiing t6i da dé cap trong bao cao chién lugc thang trugc. Chi tiét hon, nhirng mat hang
6 su cdi thién trong hoat déng san xuat gém cé thuc pham (thuy san, stta, dudng), phan bén, va
dién. Trai lai, nhitng nganh hang xuat khau chi luc van chua cho thdy tang trudng tich cuc tré lai
nhu dét may, da giay hay hang dién t. Két qua khao sat diéu kién kinh doanh linh vuc san xuat
cho thdy chi s6 PMI thang 2/2024 tang lén 50,4 diém, tdng nhe 0,1 diém so véi thang trudc nhg
don hang mai tang nhe thang th hai lién ti€ép va viéc lam tang trd lai lan dau tién trong bon
thang. Ngoai ra, niém tin kinh doanh ciing dat muc cao nhat trong mét nam phan anh sulac quan
vé trién vong dan hang. Tuy nhién cac thudc do vé ton kho thanh phdm, hang mua va muc ting
gia han ché trong bao cao PMI thang 2 ham y dong luc cho tang truéng cda linh vuc san xuat cta
Viét Nam hién tai van tuong doi yéu.

Tinh trang st dung hang t6n kho thanh pham dé dap (ing don hang va ton kho hang mua thay
cho tang mua nguyén vat liéu dau vao cling trung khdp vaéi dién bién tang trudng xuat nhap khau
hai thang dau nam nay. Theo udc tinh clia Téng cuc Théng ké, téng kim ngach thuong mai ting
trudng manh trong 272024, xuat khu va nhap khau lan lugt tang 19,2% va 18,0% so véi cling ky,
mot phan la do trén co sé& muic nén thap cha cung ky nam 2023. Trai véi két qua hoat déng san
xuat cdng nghiép, hoat ddng xudt khau clia cdc nhém hang dét may, gidy dép va dién ti rat tich
cuc trong hai thang dau nam. Udc tinh clia TCTK cho thay xuat khau hang dién ti tang 19,8% so
véi cung ky trong 272024, dét may tang truéng 15,0%, giay dép tang 18,3%, thuy san tang 22,3%,
xuat khau gé ghi nhan muc tang manh nhat 1a 43,8%. Viéc xuat khdu cac mat hang nay tang
truéng manh trong khi hoat déng san xuat khéng tang trudng la phu hop vai két qua khao sat
PMI khi céc nha san xuat dang st dung hang tén kho thanh pham dé dap (ng don hang.

Trong béi canh hoat déng san xuat cai thién nhe, hoat déng tiéu dung trudc va sau Tét déu tuong
déi yéu. Tang trudng doanh sé ban 1& hang hoa va dich vu trong thang Hai tang 8,5% so véi cling
ky, tdng nhe so v&i mic tang cla thang trusc. Trong do, doanh sé ban 1é hang hoa tang cham lai,
tdng 7,0% trong thang 02/2024, thap hon muic tang 7,3% trong thang 01/2024. Doanh s6 ban lé
dich vu cai thién so véi thang trudc nha dich vu luu trd va an uéng séi dong trong ky nghi L&,
doanh s6 ban lé dich vu tang 11,1% so v&i cling ky, cao han muic téng 8,5% trong thang truéc. Du
vay, doanh thu ban Ié chung hai thang dau ndm 2024 tang 8,1% so vdi cling ky va chi tang 5,0%
sau khi loai trir yéu t6 gid, thap hon dang ké so véi muc tang trudng 10,9% dugc ghi nhan trong
cung ky ndm 2023. Lam phat linh vuc ban lé tang trd lai do anh hudng cla chi tiéu trong dip &
Tét. Theo TCTK, chi s6 gia tiéu dung thang 02/2024 tang 1,04% so vdi thang trudc va tang 3,98%
so vai cing ky. Nhirng mat hang lién quan dén linh vuc ban |é déu tang kha cao nhu chi s6 gia
luong thuc, thuc phdm tang 1,71% so véi thang trudc, d6 udng va thudc 18; van hoa gidi tri, du
lich; hang hoa khac déu tang 0,8%. Lam phat hai thang dau nam cao han nhiéu so véi du bao ca
nam 2024 cutia chung t6éi & muc 3,5%. Tuy nhién, ching t6i ky vong ap luc tang gid hang hoa cé
thé gidam bét sau khi hiéu (ng Tét két thuc va hién tai, gia dau tho thé gidi van dang bién déng
trong kich ban co s la 80-90$/thung.
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Hinh 1: Tang trudng san xuat céng nghiép va PMI

s PMI (truc phai)

Hinh 2: Doanh sé ban lé hang hoa va dich vu

Doanh thu ban 1é HH&DV So véi cung ky (truc phai)
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Hinh 3: Tang trudng doanh s6 ban 1é hang hoa va dich vu Hinh 4: Dién bién lam phat theo ciu phan
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
Hoat dong dau tu cdng khéi sac trong Q1/2024

N&m 2023 la ndm ghi nhan ké hoach vén dau tu céng cao ky luc, dong thai, ty & va quy mo vén
dau tu dua vao nén kinh té cao nhat trong nhi€u nam tra lai day. Theo Bé Tai chinh, du kién dén
hét ngay 31/01/2024, uéc giadi ngan von dau tu cong dat 662,6 nghin ty dong, tuong duong 82,5%
tong ké hoach va dat 93,1% ké hoach Thu tudng Chinh phu giao. Két qua giai ngan vén dau tu
cdng nam 2023 theo d6 tang trudng 17,2% so véi cling ky. Trong d6, von gidi ngan udc thuc hién
1272023 ctia NSTW dat xap xi 278 nghin ty déng, tuong duong 70,4% ké hoach va vén gii ngan
clia NSDP dat 345 nghin ty dong, tuang duang 76,8% ké hoach.

Trong nhirng Bo/nganh c6 vén tap trung uu tién dau tuthi linh vuc GTVT va An ninh - Quéc phong
6 ty lé gidi ngan cao nhat, tuong ting 82 nghin ty déng va25 nghin ty dong, dat hon 86% ké&
hoach. Cac linh vuc con lai o ty |é gidi ngan vén thap gém c6 NHNN (Gé6i hé trg 1ai suat 2%, chi
gidi ngan dugc 1,6% ké hoach tinh dén thang 11/2023) va Gido duc/Y té (chi dat 31,1% ké hoach
tinh dén thang 12/2023). Cac dia phuong cé quy mé gidi ngan vén dau tu cdng cao nhat ca nudc
nam 2023 gobm Ha Néi (45 nghin ty dong, dat 80% KH), H6 Chi Minh (41 nghin ty déng, 58% KH),
Hai Phong (17 nghin ty dong, 72% KH)...

Theo bao cao vé tinh hinh giai ngan vén dau tu céng 272024, ké hoach vén dau tu cong nam 2024
udc dat khoang 690 nghin ty déng, gém 657 nghin ty déng vén do Thu tusng CP giao, 32 nghin
ty déng cac dia phuong giao tdng thém, phan vén cac nam trudc chuyén tiép 1a 105,2 ty déng.
Téng quy mé vén dau tu cdng theo ké hoach ndm nay udc giam 18,2% so véi ké hoach nam 2023

Vui lIdng xem nhiing cong bé théng tin quan trong & phan cudi bao cdo nay

BLOOMBERG VDSC <GO> 4



nhung tang nhe 4,1% so véi udc thuc hién nam 2023. Trong d6, vén dau tu NSTW gidm manh con
khoang 225 nghin ty déng (-43% so véi KH 2023) va von dau tu NSPP tang nhe, dat 465 nghin ty
déng (+3,5% so vdi KH 2023). Xét & khia canh phan bé vén trong ndm 2024, uu tién phan bé vén
van tap trung & linh vuc GTVT va An ninh - Quéc Phong, nhung vén ké hoach tir NSTW hai linh
vuc nay giam lan lugt 40,5% va 15,4% so véi nam 2023, ké hoach v6n dau tu céng cho linh vuc
Néng nghiép gidm it nhat (-12,5% so véi KH 2023). G cac dia phuong c6 quy mé vén dau tu cong
cao nhat ca nudc, ké hoach vén dau tu cong tang manh & Ha Noi (+41,5% so vai KH 2023), Hung
Yén (+28,8%) va TPHCM (+12,4%). Trai lai, von dau tu cong ké hoach ndm nay xét theo dia phuong
gidm & da s6 cac tinh thanh con lai.

C6 thé thdy, mac du ké hoach vén dau tu cong nam 2024 gidm so véi nam trudc, téec do gidi ngan
von dau tu cdng va tham vong hoan thanh ké hoach giai ngan 95% sé gitip dam bao quy mé vén
dau tu cdng ndm 2024 ¢6 thé cai thién nhe so vai ky luc dat dugc trong nam 2023. Theo B6 Tai
chinh, gidi ngan von dau tu cong trong 272024 udc dat khoang 60 nghin ty dong, tuong duang
8,7% ké& hoach va tang trudng 21,8% so véi cling ky nam trudc. Biéu nay cho thay dong luc giai
ngan vén nam 2024 dugc ti€p noi, khéng con bi ngat quang nhu giai doan dau nam cuda thai ky
trugc. Riéng ddi véi linh vuc GTVT, ké hoach vén dau tu cdng nam 2024 déi vai cac du an trong
diém qudc gia' udc khoang 67 nghin ty déng (chi€ém 9,8% KH von) da giadi ngan dugc 4,5 nghin ty
déng, tuong duong 6,6% KH trong thang dau nam. Téc dé gidi ngan tich cuc nhat la & hai du an
PPP ctia du an cao t6¢c Bac Nam GP 1 (Dién Chau - Bai Vot va Cam Lam - Vinh Hao), mét sé du an
thanh phan cao t6c Bdc Nam GD 2 (Bai Vot — Ham Nghi, Can Tho - Hau Giang, Hau Giang - Ca Mau)
va cao t6c Chau Déc - Can Tho - Soc Trang.

Hinh 5: Tinh hinh dau tu céng (K& hoach sv. Thuc hién) Hinh 6: Phan b6 ké hoach vén TW va DP (2024 sv. 2023)
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét
Tién déng mat gia 1,6-2,7% trong 272024

Nhu da nhan dinh trong BCCL thang trudc, ap luc mat gia tién déng tiép tuc duy tri trong thang
2/2024. Cy thé, tién dong tiép tuc mat gia thém 0,91% trong thang Hai, cao hon miic mat gia 0,6%
trong thang dau nam. Luy ké tir dau nam dén nay, tién déng da mat gia khoang 1,6% trén thi
trudng lién ngan hang va 2,7% trén thi truong tu do. Ty gid ban tai VCB ghi nhan tai ngay
04/03/2024 1a 24.870 déng/USD, cao han 450 dong/USD so véi cudi nam 2023 va ty gia ban trén
thi trudng tu do la 25.430/déng USD, cao han 660 déng/USD so véi cudi nam trudc. Trong dién
bién trén, chi sé déng USD tang cham lai trong thang 02/2024, hién dang giao dich & miic 103,9,
tuong ting tang 0,6% so vdi cudi thang 01/2024 va tang 2,5% so vai dau nam. Tuang ty nhu dién

"GOm cdc dy dn dudng cao téc, khéng bao gém du dn sdn bay Long Thanh
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bién clia chi s6 déng USD, cac déng tién khac trong khu vuc Chau A - Thai Binh Duang tiép tuc
mat gia so vdi dong USD trong thang 2 nhung mic bién dong cling thap hon thang dau nam. So
vGi cac dong tién chiu ap luc mat gia trong hai thang dau nam nay, miic mat gia cda tién dong cao
hon so véi ddng NDT ctia Trung Quéc nhung & mdic vita phai so v6i cac dong tién khac & khu vuc.

Trong béo cao thang trudc, chiing toi tap trung phan tich tac ddng bén ngoai déi véi ty gia. Nhiing
nodi dung cap nhat lan nay sé husng vé cac yéu té ndi tai ma chung téi quan sat dugc. Dau tién,
gia vang thé gidi dang phuc hoi trd lai ti nlra cudi thang 2/2024 thic ddy da tang cla gia vang
trong nudc. So véi dau nam, mac du gia vang thé gidi giam 0,5% nhung gid vang SJC da tang 5,0%
do dac trung cua thi trudng vang miéng. Théng thudng, chénh léch gia vang trong nudc va thé
giGi cang I6n thi &p luc tang gia cda ty gid USDVND cang manh, dac biét la ty gia trén thi trudng
tu do. Thit hai, di liéu thuong mai hai thang dau ndam 2024 cho thay mac du thang du thuong mai
téng thé m& réng so véi 272023 (4,0 ty USS trong 272024, +16,6% so véi cung ky) nhung tham
hut thuong mai ca khu vuc trong nudc cling c6 chiéu huéng tang manh. Cu thé, khéi trong nudc
nhap khau 19,6 ty US$ trong 272024, ghi nhan tham hut thuang mai 3,9 ty USS va tang xap xi
30,0% so véi cung ky. Nhu cau nhap khau ctia khéi trong nudc tang cing dan dén ap luc mat gia
dai véi tién dong trén thi truong chinh thic. Tha ba, chénh l1éch duong lai suat USD-VND tang trd
lai trong nhiing ngay gan day, ngdm hiéu rdng tac déng clia hoat dong carry trade ddi vai lén dién
bién cua tién dong chua cham dut. Ngoai ra, viéc 1ai suat huy déng tién déng dang gidm vé muc
thap clng la yéu t6 lam tang tinh hap dan doi véi cac kénh tai san khac gébm ngoai té va vang.
Trong khi d6, yéu té doi trong don 1é ma ching téi nhan thay chi la hoat dong giai ngan von dau
tu FDI tich cuc trong 272024 (dat 2,8 ty $, tdng 9,8% so v&i cung ky). Hién tai, chiing t6i khong qua
quan ngai vé ap luc mat gia tién dong do ty gia USDVND van bién déng trong bién d6 cho phép.
Tuy nhién, NHNN c6 thé sé can tan dung cac cdng cu nhu du trit ngoai héi hay dua ra gidi phap
mai quan ly thi trudng vang dé han ché bt da mat gia cia tién dong trong thang 3/2024.

Hinh 7: Dién bién ty gia USD/VND va déng USD Hinh 8: Bién déng dong VND so véi cac dong tién khac
—— Ty gié chinh thuc Tudau nam dén nay m2023
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Hinh 9: Bién déng gia vang trong nudc va thé gigi

Hinh 10: Ty gia USDVND tu do va chénh léch gia vang

trong nudc - thé gidi
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KINH TE THE GIOI: DIEN BIEN LAM PHAT TOAN CAU VA HAM Y CHIiNH SACH

e Lam phat PCE cia My tang cao nhat trong mét nam, Fed tri hoan gidm lai suat

e  Trung Quéc tiép tuc d6i mat véi gidm phat, ky vong thém chinh sach hé trg tir PBoC
e Lam phat cha Nhat ing ho kha nang cham dut lai sudat am

e EU:Lam phat ti€p tuc gidm trong bdi canh bat 6n dia chinh tri

Lam phat PCE cia My tang cao nhat trong mét nam, Fed tri hoan giam lai suat

Thudc do lam phat ua thich clia Fed, Chi tiéu Tiéu dung C4 nhan (PCE), da tang trong thang 1 véi
téc dd nhanh nhat trong bon thang, mac du téc do6 tang theo nam da giam. Trong thang 1, lam
phat PCE tang 0,3% so véi thang trudc, phu hgp véi ky vong. Ty 1é lam phat PCE so véi cung ky
nam trudc da giam tur 2,6% trong thang 12 con 2,4% trong thang 1. PCE c¢ét 16i, khong bao gom
thuc phdm va nang lugng, da tang 0,4% trong thang 1 va tang 2,8% so vdi cuing ky, phu hgp véi
du bdo va gidm ti muc tang 2,9% trong thang 12.

Lam phat gia hang hoa gidam 0,2% so vai thang trudc, dan dau la muic gidm lon nhat cla xe co gidi
va phu tung & muic-0,9% trong thang 1, gidm so véi muic tdng 0,1% trong thang 12. Trong khi dé,
lam phat dich vu, méi quan tam chinh cta Fed trong cudc chién chong lam phat, da ching kién
su giatang lon trong thang 1, ghi nhan muc tang 0,6% tU mic 0,3% trong thang 12. Diéu nay dugc
thic ddy béi chi phi nha & va tién ich tang 0,6%. Theo dé, chi s6 lam phat dugc coi la ‘siéu 16i" nay
da tang 3,5% so vdi cung ky, cao hon muc tang 3,2% trong thang 12.

Thu nhép ca nhan ching kién muc tang I6n nhat trong mot nam, tang 1,0% trong thang 1 ti mic
tang 0,3% trong thang 12. Néu loai trir lam phat va thué, thu nhap kha dung thuc di ngang trong
thang 1 so v&i muc tdng 0,2% trong thang trudc. Chi tiéu cd nhan tang 0,2% so vdéi thang trudc
trong thang 1, gidm dang ké so véi muic ting 0,7% trong mua lé hoi clia thang 12. Theo thudc do
thuc, chi tiéu clia ngudi tiéu dung da giam 0,1% trong thang 1. Diéu nay cho thdy bat chap su
cham lai trong thu nhap va chi tiéu, lam phat ctia My tang tré lai trong thang 1.

Mac dui lam phat 16i PCE tang trong thang, xu huéng lam phat theo ndm van dang ung hé cho
viéc cat giam lai suat. Mot sé diém dang luu y trong bao cao lam phat thang 1 gém chi phi cao
hon déi véi dich vu va nha & ham y lam phat ctia cdc nhém chi phi nay c6 thé sé kha ‘ciing nhac'.
Do d0, chuing t6i ky vong lan cét giam 1ai suat dau tién c6 thé roi vao nlra sau clia nam nay, déng
thoi téc do cat gidm 1ai sudt cla Fed sé cham hon so vai ky vong dau nam. Theo FedWatch cua
CME Group sau bao cdo PCE, hau hét cac nha dau tu van tin rang sé khdng co6 dot cat giam lai suat
nao trong thang 3. Cac nha dau tu cling dang giam bét hy vong vé dot cat giam thang 5; tuy
nhién, trong thdi gian hai thang nifa, viéc cat giam lai suat vao thang 5 van dang dugc can nhac.
Ho tiép tuc dat cugc vao dgt cat giam lai suat dau tién dién ra vao thang 6, vdi xac suat tang 1én
55,8%. Hau hét cac té chic tai chinh tin rang dong thai cat gidam dau tién cta Fed sé dién ra vao
thang 6, du bao khoang 100 - 125 diém co ban vao nam 2024.

Hinh 11: Lam phat PCE tai Mys
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Trung Quéc ti€p tuc d6i mat vai gidm phat, ky vong thém chinh sach hé trg tir PBoC

Tinh trang gidm phat 3 Trung Quéc ngay cang gia tang, bang chiing la gia tiéu dung thang 1 giam
manh nhat trong 14 nam qua, de doa nén kinh té I6n thi hai thé gidi. Vao thang 1, chi s6 gia tiéu
dung (CPI) ctia Trung Quéc ghi nhan mdc gidm 0,8% so véi cung ky néam ngoai, danh ddu mdic
gidm dang ké nhat ké tir thang 9 nam 2009. Con s6 lam phat trong thang 1 thap hon dang ké so
vGi muc -0,3% cula thang 12 va muc du bao -0,5%. Gidm phat ctia Trung Quéc dac biét nghiém
trong trong nhém thuc pham khi ghi nhan mdic gidm 5,9% so véi cling ky trong thang 1, giam
manh han muc -3,7% trong thang 12. Lam phat co ban chi tang 0,4% so véi cung ky ndm ngoai,
gidm so v&i muc tdng 0,6% dugc ghi nhan vao thang 12. Gia dich vu tang 0,5% so v&i cung ky,
bang mét nlta muic tang so véi thang trudc. Nhu ciu tiéu dung yéu c6 thé thdy ré trong dip nghi
Tét vira qua. Thit lon 1a mén khong thé thiéu trong dip Tét clia ngudi Trung Quéc. Mac du gia thit
lgn da gidm 1/5 so vSi mdt nam trudc nhung nhu cau thit lgn van tri tré, tham chi con té hon so
vGi mua nghi 1 thong thudng.

Ngoai ra, chi s6 gia san xuat (PPI) thang 1 gidam 2,5% so vdi ciing ky ndm ngoai, danh dau thang
thi 16 lién tiép gia hang hoa tai c6ng nha may gidm. Diém sang clia Trung Quéc nam & xuat khau
tiép tuc tang trudng trong thang 12, ghi nhan mdic tang 2,3% so véi nam trudc, ch yéu nha xuat
khau chat ban dan va dién tl. Tuy nhién, muic tang trudng nay van chua da dé vuc day tinh trang
tri tré cGia nén kinh té va thoat khai tinh trang gidam phat do cudc khiing hoang bat déng san kéo
dai. Mat khac, gia nha tai nudc nay ti€p tuc gidm trong thang 1. Gia nha mdi tai Trung Quéc giam
1,24% so vdi cung ky trong théang 1, cao han muc gidm 0,89% trong thang trudc. Tinh trang gidm
gia nha déi véi thi trudng thi cap t6i té hon khi gidm 4,4% so vai cung ky trong thang 1. Day la
muc gidm manh nhat trong vong 9 nam, diéu nay dién ra bat chap né luc ctia chinh quyén trong
viéc vuc day thi truong bat dong san.

PBOC da dua ra mot s chinh sach nhu gidm ty 1é du trir bat budc (RRR) xudng 50 diém cc ban va
gidm lai suat cho vay co ban ky han 5 nam thém 25 diém ca ban tir 4,20% xudng 3,95% dé gilp
phuc héi thi trudng bat dong san va niém tin tiéu dung. Tuy nhién, cac bién phap hé trg nay cla
Chinh ph{, theo déanh gia ca gidi phan tich, 1a chua d0 dé vuc day thi trudng bat dong san va
kich thich tiéu dung. Ngan hang Nhan dan Trung Qudc (PBOC) can thuc hién cac chinh sach hé
trg b6 sung, nhung thai diém phu thudc vao thai diém Cuc Du trit Lién bang thuc hién dot cét
giam lai suat dau tién.

Hinh 12: Lam phat tai Trung Quéc Hinh 13: Lai suat cho vay co ban (LPR) ctia Trung Quéc

Lam phat co ban Lam phét cét 16i
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Hinh 14: Lam phat tai Nhat Ban

Lam phat co ban
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Lam phat cia Nhat ing hd kha nang cham duit 13i suat am

Khéng giéng nhu cac quéc gia khac dang vat 1on vai né luc giam lam phat, Nhat Ban da tich cuc
theo dudi cac bién phép kich thich lam phat. Ty & lam phat hang nam & Nhat Ban gidm xuéng
2,2% trong thang 1 tir muc 2,6% cla thang trudc, danh dau mic thap nhat ké ti thang 3 nam
2022. Sy sut gidm nay dugc cho la do gia thuc phdm giam dang ké, tir mic tang 6,7% trong thang
12 xuéng 5,7% vao thang 1, danh ddu muc giam dang ké nhat trong 16 thang. Ngoai ra, phi khach
san tang 26,9% trong thang 1, thap hon muc tang 59,0% trong thang 12. Hon nifa, gia nang lugng
gidm 12,1% do hoa don tién dién gidm 21,0%. Ty 1& lam phat co ban, khéng bao gém thuc pham,
cling c6 muic tang chadm hon xuéng muc thap nhat trong 22 thang, tir mic tang 2,3% trong thang
12 con tang 2,0% vao thang 1 ndm 2024. Cuéi cung, chi so gia tiéu dung siéu 16i (khdng bao gom
ca thuc pham va nang lugng) da gidam tir miic tang 3,7% trong thang 12 xuéng chi con tang 3,5%
trong thang 1.

K&t qua lam phat nay vugt qua du bao cia Ngan hang Trung Uong Nhat Ban (BoJ) vé lam phat
chung, lam phat 16i va lam phat siéu 16, 1an luot dugc du bao 6 muic 1,9%, 1,9% va 3,3%. Mot yéu
t6 quan trong gop phan khién lam phat vugt du bao la chi phi cda céc goi du lich nudc ngoai tang
dét ngot & mic 63,0%, sau khi khong tang trong ba nam qua. Mac du lam phat cao han du kién
nhung da cham muic muc tiéu 2% ctia BoJ lan dau tién trong hai nam. Lam phat trong thang Hai
udc tinh sé tang trd lai do khdo sat Bloomberg chi ra lam phat 16i khéng bao gém thuc phadm cé
thé duy tri & muc 2,4% trong nlra dau nam 2024.

Théng déc Kazuo Ueda bay té su tin tudng vao trién vong duy tri lam phat trén 2%, du doan mét
chu ky tich cuc vé gia c3, tién luong va viéc lam sé cho phép Nhat Ban thoat khoi tinh trang giam
phéat. Hién chua rd muc tang luang chinh xac can thiét dé dao ngugc chinh sach ctia Ngan hang
Trung uong Nhat Ban (BOJ). Tuy nhién, nhiéu nha phan tich cho rang néu tién luang vuot qua két
qua 3,58% tU cudc dam phan tién luong Shunto 2023, BOJ c6 thé tu tin hon trong viéc két thic
chinh sach lai suét siéu ndi ldng trong thang 4/2024.

Lam phat c6t 16i khéng bao gém thuc pham va ning lugng Lam phat c6t 16i khéng bao gém thuc phdm
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EU: Lam phat tiép tuc giam trong bdi canh bat 6n dia chinh tri

Ty lé lam phat & EU c6 dién bién tich cuc trong nam nay. Dt liéu ctia EU vao thang 1 cho thay lam
phét gidm xuéng 2,8% tU mic 2,9% vao thang 12 nam 2023, danh dau su ha nhiét dang ké so vai
muc dinh 10,6% vao thang 10 nam 2022 va hé trg cho kich ban cat giam lai suat cta ECB. Lam
phat 16i ctia EU cling ching kién muc gidm tir 3,4% trong thang 12 xudng con 3,3% trong thang
1. Lam phat gidm ch yéu la do thuc pham, rugu va thuéc la gidm téc ti muc tang 6,1% trong
thang 12 xudng con 5,7% trong thang Giéng. Muc tang gia hang cong nghiép phi nang lugng
cling c6 su cai thién, gidm tir miic tdng 2,9% trong thang 12 xudng 2,5% trong thang 1. Lam phat
gia nang lugng giam vai téc d6 cham hon thang 12, dat -6,3% trong thang 1 so véi muc -6,7%
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trong thang 12 do chi phi dién va gas tang. Ngoai ra, lam phat co ban c6 chit that vong, gidm 0,1
diém phan tram xuéng 3,3% trong thang 1 tir muc 3,4% trong thang 12, chi yéu do bj anh hudng
bdi yéu t6 tién luong.

Mac du gia nang lugng dang c6 xu hudng tang, cac nhém hang khéc nhu thuc phdm va hang
coéng nghiép phi nang lugng c6 thé sé gidm do muc nén cao dau nam 2023. Theo d6, ECB du kién
lam phat sé dat 2,2% vao nam 2025, cao han muc tiéu clia ECB 0,2 diém phan tram. ECB cling than
trong vé thdi diém cét gidm lai suat vi cang thang dia chinh tri hién nay xdy ra & Bién Dé c6 thé
tao ra su gian doan thuang mai va sé day lam phat [én cao han.

Nhin chung, tinh trang lam phat & EU dang c6 dau hiéu cai thién. Kha nang cat giam lai suat cda
ECB sé gan chat véi cac s6 liéu lam phat co ban va dién bién tién luong do t6c do tang tién luang
hién dang vugt lam phat & muc 4,5%. D liéu quan trong vé tién luang du kién sé dugc tiét 16 vao
thang 5 nam 2024. Do d06, cac nha phan tich dat cugc rang lan cat gidm lai suat dau tién ctia ECB
sé dién ra vao thang 6/2024.

Hinh 15: Lam phat tai EU
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 02/2024
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CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 02/2024
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Ban bédo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao céo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thuic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh huéng dén tinh khach quan cla ban bao
cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vsi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong chiu trach nhiém dgi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, déi
V@i viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi
phan tich lién quan tryc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo céo nay.

Thoéng tin s dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khong
dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay ra bao
c4o va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao cdo trude.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac sifa déi trong bat ky trudng hgp nao ma
khéng c6 sy dong y clia Rong Viet Securities déu trai luat, Ban quyén thuéc Rong Viet Securities, 2024.
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Ha Néi
CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO
Tang 1 dén tang 8, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRPHCM
© (+84)2862992006 O info@vdsc.com.vn
O +84)2862917986 O www.vdsccom.vn

MsT 0304734965

CHI NHANH HA NOI
Tang 10, Toa nha Eurowindow
02 Tén That Tung, P. Trung Tu, Q. Béng Da, Ha Noi

© (+84) 24 6288 2006
@ (+84) 246288 2008

CHINHANH NHATRANG

Tang 7, Toa hha Sacombank, s& 76 Quang Trung,
P.Loc Tho, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

@ (+84) 258382 0006

(@ (+84) 2583820008

CHI NHANH CAN THO

Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V4 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho
@ (+84)2923817578

® (+84)2923818387

CHINHANH VONG TAU

Tang 2, Toa nha VCCl Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc, c¥> NhaTrang
P.7, Thanh phé Ving Tau, Tinh Ba Ria - Ving Tau
© (+84) 254777 2006

. . Binh Duong
CHI NHANH BINH DUONG

Tang 3, Toa nha Becamex Tower, s6 230 Pai |6 Binh Ducng, Dong Nai
P. Phii Hoa, TP. Thu Dau Mét, tinh Binh Duong Ba Ria Viing Tau
© (+84) 27 4777 2006 < TP. Hé Chi Minh

CHINHANH PONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 Vo Thi Sau,
P. Quyét Théng, TP. Bién Hoa, Tinh Péng Nai CanTho

© (+84) 251777 2006
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